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1. Sammanfattning
Allméant

Fonden framjar miljorelaterade egenskaper som &r i linje med Parisavtalets mal om att férhindra
klimatforandringar vilket uppnas genom minskade koldioxidutslapp, utslapp av andra véaxthusgaser
samt 6kad anvandning av fornyelsebar energi. Fonden har inte hallbar investering som mal.

Fondens investeringsstrategi och de hallbarhetskriterier som ingéar i den beskrivs nedan:
ESG-screening

Fonden screenar ett potentiellt investeringsobjekt infor investering mot tre sanktionslistor och
Norges Bank Investment Managements exkluderingslista.

ESG-analys

Fondbolaget utfor utover ESG-screeningen enligt ovan ocksa en sarskild ESG-analys infor
investering dar fondbolaget bl.a analyserar eventuella hallbarhetsrisker forenade med
investeringsobjektet. Inom ramen fér denna analys utgar fondens forvaltare fran ett flertal
datakallor som bland annat Bloomberg och MSCI. Vidare granskar fondbolaget
investeringsobjektets hallbarhetsredovisning och bland annat huruvida hallbarhetsredovisningen
har verifierats av auktoriserad revisor.

Exkluderingskriterier

Fondbolaget har faststallt kriterier for exkludering av vissa sektorer och branscher som
fondbolaget inte ser nagon langsiktig hallbarhet eller samhallsnytta i.

Valja in
Fondbolaget har upprattat ett ramverk for vilka kriterier som uppstélls av fondbolaget for att ett
investeringsobjekt ska klassificeras som ett sa kallat framjandebolag. Dessa bolag viljs aktivt in i

fonden da de bidrar till att uppna de miljérelaterade egenskaper fonden avser att framja.
Fondbolagets ramverk for framjandebolag framgar av avsnitt 4 "Investeringsstrategi”.

Hallbarhetskriterier under investering

Under investering i investeringsobjektet genomfor fondbolaget en kvartalsvis screening avseende
fondens innehav mot sarskilda hallbarhetsindikatorer som beskrivs nedan under avsnitt 4.
Fondbolaget bedriver paverkansarbete genom att féra en dialog med investeringsobjekten under
investeringen. Fondbolaget bedriver nastan aldrig paverkansarbete genom utévandet av rostratten
eller andra rattigheter kopplade till aktieinnehavet.

Fondens tillgangsallokering framgar genom avsnitt 5 "Andel av investeringar”.
Overvakning

Fondens framjandeegenskaper kontrolleras internt genom att fondbolagets hallbarhetsansvarig, i
enlighet med fondbolagets placeringspolicy, ska kontrollera och godkénna att nya investeringar
uppfyller fondens hallbarhetskriterier. Fondbolaget har ocksé externa kontrollmekanismer genom
andra och tredje forsvarslinjens kontrollmekanismer; funktion for riskhantering, funktion for
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regelefterlevnad och funktion for internrevision som kommer att granska och kontrollera
fondbolagets efterlevnad av den héllbarhetsinformation som lamnas foér fonden.

Metoder

Fondbolaget méater uppnaendet av fondens framjandeegenskaper pa portfoljnivd genom att hamta
in data frdn MSCI avseende hur fonden presterar utifran faststallda hallbarhetsindikatorer.
Fondbolaget mater dessutom uppndende av framjandeegenskaper individuellt for varje
investeringsobjekt genom att granska och kontrollera investeringsobjektet hallbarhetsredovisning.

Data

Fondbolaget hamtar in hallbarhetsdata genom att screena fondens innehav mot sarskilda
sanktionslistor och exkluderingslistor. Vidare hamtar fondbolaget in hallbarhetsdata fran den
externa tredjepartsleverantéren MSCI. Aven andra externa datakéllor som till exempel Bloomberg
anvands. Slutligen hamtar fondbolaget sjalvt in data direkt fran investeringsobjekten genom deras
hallbarhetsredovisning och genom paverkansdialog med investeringsobjektens ledningsgrupper.
Fondbolaget bedomer att det finns vissa begransningar avseende den hallbarhetsdata som har
samlats in mot bakgrund av bristen pa tillganglig hallbarhetsdata och regleringsglapp.

Strategier for engagemang

Fondbolaget bedriver paverkansarbete genom diskussion och kommunikation om
hallbarhetsaspekter med investeringsobjektens ledningsgrupper.

2. Inga mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

3. Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden framjar miljérelaterade egenskaper som ar i linje med Parisavtalets mal om att férhindra
klimatforandringar vilket uppnas genom minskade koldioxidutslapp och utslapp av andra
vaxthusgaser samt 6kad anvandning av férnyelsebar energi. | fonden véljs aktivt bolag in som
bidrar till fondens framjandeegenskaper, dessa bolag kallas fér "framjandebolag” och beskrivs
narmare under frdgan om vilken investeringsstrategi som den finansiella produkten foljer.

4. Investeringsstrategi

Fonden ar en aktiefond vars exponering mot aktier och aktierelaterade finansiella instrument,
direkt eller indirekt, ska uppga till minst 90 procent av Fondens varde. Fonden ska ha en
exponering, direkt eller indirekt, om minst 80 procent av Fondens varde mot aktier och
aktierelaterade finansiella instrument som ar noterade i Sverige eller som emitterats av bolag med
sate i Sverige. Fonden far dven till viss del placera i aktier eller aktierelaterade finansiella
instrument noterade utanfér Sverige men inom EES. Fonden tillampar en investeringsprocess
med stark fundamental orientering. Forvaltarna lagger ett stort fokus pa att identifiera investeringar
dar den underliggande tillgangen bedéms ha ett varde som overstiger marknadspriset. RAM Long
Active Value:s mal ar att dver tid skapa en minst lika god avkastning som den bredare marknaden,
men till en lagre riskniva, matt som standardavvikelse.

Inom ramen for fondens investeringsstrategi tillampas fondens hallbarhetskriterier kontinuerligt
genom hela strategin. Fondens hallbarhetskriterier genomférs genom framfor allt tva metoder;
vélja bort och vélja in. Nedan beskrivs dessa metoder mer i detal].



Innan investering
ESG screening

Fondbolaget utfér en ESG-screening infor ett positionstagande som innefattar en kontroll av
huruvida det tilltankta investeringsobjektet ar verksamt inom nagon av de av fondbolaget
exkluderade verksamheterna eller sektorerna (dessa beskrivs nedan under exkluderings-
kriterierna) eller om det ar upptaget pa nagon av de sanktionslistor som fondbolaget anvander sig
av (US Office of Foreign Assets Control, EU Sanctions List och FN:s sanktionslista). Dartill
kontrollerar fondbolaget ocksa huruvida ett investeringsobjekt ar uppfort pa Norges Bank
Investment Managents exkluderingslista.

ESG-analys

Fondbolaget genomfér infor varje positionstagande utdver den screening som beskrivits ovan
ocksa en sarskild hallbarhetsanalys av det specifika investeringsobjektet. Inom ramen foér denna
analys utgar fondens forvaltare fran ett flertal datakallor som bland annat Bloomberg och MSCI.
Bolaget analyserar aven de hallbarhetsrisker som investeringsobjekten ar forenade med vad
avser risker relaterade till miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning. Vidare granskar fondbolaget
investeringsobjektets hallbarhetsrapportering och bland annat huruvida hallbarhetsrapporten har
verifierats av auktoriserad revisor. Darutover undersoker fondbolagets investeringsobjektets
eventuella forenlighet med EU:s taxonomiférordning 2020/852/EU.

Exkluderingskriterier

Fonden ar aktivt forvaltad och de exkluderingskriterier som tillampas har darfoér en sjalvsanerande
effekt. Mot denna bakgrund har fondbolaget faststallt kriterier for exkludering av vissa sektorer och
branscher som fondbolaget inte ser nagon langsiktig hallbarhet eller samhallsnytta i. Fonden
placerar inte i investeringsobjekt som &ar involverade i foljande produkter och tjanster:
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen, karnvapen, tobak, kommersiell
spelverksamhet (vad avser hasardspel och vadslagningsverksamhet), pornografi, tillverkning av
starksprit samt utvinning av kol och uran.

Vélja in

Fonden valjer aktivt in sddana bolag i fonden som bidrar till de miljérelaterade egenskaper fonden
avser att framja. Detta ror bland annat investeringsobjekt som har atagit sig klimatrelaterade
malsattningar i enlighet med Parisavtalets globala uppvarmningsmal med syftet att minska
verksamhetens koldioxidutsl&pp och andra vaxthusgasutslapp. Dessa investeringsobjekt kallar
fonden for "framjandebolag”. Fondbolaget har upprattat ett ramverk for vilka kriterier som ett
investeringsobjekt behdver uppfylla for att klassificeras som ett framjandebolag. Fonden investerar
i tva olika typer av framjandebolag for vilka det uppstalls olika kriterier men det rader inte nagon
inbordes prioritetsordning mellan de tva typerna av framjandebolag.

For att ett investeringsobjekt ska kategoriseras som den forsta typen av framjandebolag uppstaller
fondbolaget féljande kriterier:

1) Investeringsobjektet ska ha atagit sig klimatrelaterade malsattningar som &r férenliga med
Parisavtalets globala uppvarmningsmal eller utslappsmal, alternativt har
investeringsobjektet kommunicerat att det har for avsikt att ata sig klimatrelaterade
malsattningar forenliga med Parisavtalets utslappsmal.

2) Utdver punkten 1 fordras att investeringsobjektet har:

a) Fatt sina klimatrelaterade malséattningar validerade av Science Based Targets initiative,
eller att investeringsobjektet har skickat in ansdkan till Science Based Targets initiative for
validering, eller

b) Att investeringsobjektet har erhallit minst A- av CDP i betyg.

3) Investeringsobjektet ska utdver detta folja RAM:s policy for praxis for god styrning.

For att ett investeringsobjekt ska kategoriseras som den andra typen av framjandebolag uppstaller
fondbolaget féljande kriterier:



1) Investeringsobjektet ska bedriva en sa kallad méjliggérande verksamhet. Med
mojliggdrande verksamhet avser RAM att investeringsobjektet gor det méjligt fér andra
foretag att stalla om sina verksamheter till att bli Iangsiktigt miljomassigt hallbara, till
exempel genom att gora verksamheterna forenliga med Parisavtalets klimatmal.

2) Investeringsobjektet ska utdver detta folja RAM:s policy for praxis fér god styrning.

Under investering
Lopande dvervakning av framjandeegenskaper

Fondens ansvariga analytiker och forvaltare foljer utvecklingen for de hallbarhetsaspekter som ar
av betydelse for respektive investeringsobjekt. Ansvariga analytiker och forvaltare foljer
utvecklingen delvis genom nyhetsflédet och liknande rapportering samt genom screening av
Norges Bank Investment Managements exkluderingslista och sarskilda hallbarhetsindikatorer
avseende sociala egenskaper vilket gors pa kvartalsvis basis.

Paverkansarbete

I méten med investeringsobjekten ska fondbolaget diskutera hallbarhetsaspekter med
investeringsobjektet och vid behov rekommenderas férandringar av fondbolaget.

Fondbolagets policy for att beddma praxis for god styrning i investeringsobjekten

Fondbolaget har upprattat en policy for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten
som innebér att fondbolaget infér en investering i ett nytt investeringsobjekt granskar
investeringsobjektets forvaltningsstruktur bland annat vad avser investeringsobjektets
uppfoérandekod och huruvida investeringsobjektet foljer OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vagledande principer fér foretag och manskliga rattigheter samt klimatrelaterade
indikatorer genom mottagande av data fran MSCI.

5. Andel av investeringar

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar 50 %
Nr 2 Annat
50 %

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investeringar. Omfattar
investeringar i objekt som utgér framjandebolag enligt fondbolagets ramverk for framjandebolag. Dessa bolag
har atagit sig tydliga klimatmalsattningar forenliga med Parisavtalets globala uppvarmningsmal. Minst 50 % av
fondens investeringar kommer att ingd i denna kategori. Berakningen avseende fondens investeringar
baseras pa summan av nettolang deltajusterad exponering per emittent, inklusive likvida medel.

6. Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fondbolaget har bade interna och externa kontrollmekanismer for att Ipande Gvervaka de
framjandeegenskaper fonden avser att uppna. Fondens framjandeegenskaper kontrolleras internt



genom att fondbolagets hallbarhetsansvarig, i enlighet med fondbolagets placeringspolicy, ska
kontrollera och godkéanna att nya investeringar uppfyller fondens hallbarhetskriterier.

Vidare har fondbolaget ocksa externa kontrollmekanismer genom andra och tredje forsvarslinjens
kontrollmekanismer; funktion for riskhantering, funktion for regelefterlevnad och funktion for
internrevision som kommer att granska och kontrollera fondbolagets efterlevnad av den
hallbarhetsinformation som lamnas for fonden.

7. Metoder

Fondbolaget méater uppnaendet av fondens framjandeegenskaper pa portféljnivd genom att hamta
in data frdn MSCI avseende hur fonden presterar utifrdn de faststéllda hallbarhetsindikatorerna
utslapp av véaxthusgaser (scope 1,2 och 3 utslapp), investeringsobjektens vaxthusgasutslapp,
investeringsobjektens vaxthusgasintensitet samt andel av icke-férnybar energiférbrukning och
energiproduktion.

Fondbolaget mater dessutom uppnaende av framjandeegenskaper individuellt for varje
investeringsobjekt genom att granska och kontrollera investeringsobjektets hallbarhets-
redovisning.

8. Datakallor och behandling

Fondbolaget hamtar in data fran tre olika sanktionslistor US Office of Foreign Assets Control, EU
Sanctions list och FN:s sanktionslista. Vidare screenas ocksa fondens innehav mot Norges Bank
Investment Managements exkluderingslista. Fonden beaktar ocksa huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och for detta syfte hamtar fondbolaget in data fran MSCI
avseende de faststéllda hallbarhetsfaktorerna som framgar av bilaga | till den delegerade
forordningen 2022/1288/EU. Vidare gors ocksa en kvartalsvis screening avseende ett antal av
dessa indikatorer genom MSCI. Fondbolaget hamtar dartill in hallbarhetsdata direkt fran
investeringsobjekten genom bland annat investeringsobjektens egen hallbarhetsredovisning.
Slutligen stéller fondbolaget vissa ESG-relaterade fragor till investeringsobjekten genom den
I6pande paverkansdialogen som beskrivs under punkten 11.

Fondbolaget arbetar aktivt med att kvalitetssiakra den héllbarhetsdata fondbolaget anvander for att
fatta valgrundade investeringsbeslut mot bakgrund av den ESG-analys fondbolaget utfor infor
investering. MSCI &r ett varldsledande analys ESG-forsknings, rating- och dataféretag med
sarskilt fokus pa ESG-data och MSCI ESG Research tillhandahaller ESG-analys till 6ver 13 500
bolag. Vidare sakerstaller fondbolaget datakvalitet genom att inhamta hallbarhetsdata fran ett
flertal olika kallor sdsom sanktionslistorna, tredjepartsleverantér samt genom egen analys av
investeringsobjektens hallbarhetsrapportering. Fondbolaget anvander inte ndgon estimerad data
for taxonomiférenlighet.

9. Begréansningar for metoder och data

Fondbolaget bedomer att det finns vissa begransningar avseende den héllbarhetsdata som har
samlats in mot bakgrund av bristen pa tillganglig hallbarhetsdata. Implementeringen av Corporate
Sustainability Reporting Directive och redovisningsstandarder fran European Financial Reporting
Advisory Group ar nddvandigt for att kunna lamna information om tillforlitliga kvantitativa
indikatorer.

Fondbolaget har vidtagit best effort-atgarder genom att anvanda en betrodd tredjepartsleverantor
for hallbarhetsdata och i de fall MSCI inte kan tillhandahalla data anvander sig fondbolaget av
andra kallor i den man det &r mojligt.



10. Due diligence

Fondbolaget genomfér due diligence av investeringsobjekten i fonden dels genom granskning av
investeringsobjektets hallbarhetsredovisning av de klimatrelaterade nyckeltal som &r relevanta for
fondens framjandeegenskaper. Vidare gors som ovan beskrivits ocksa kvartalsvis en screening av
sarskilda hallbarhetsindikatorer genom MSCI. De indikatorer som screenas ar brott mot FN:s
globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag samt investeringar i
foretag utan initiativ for att minska koldioxidutslapp.

11. Strategier for engagemang

Fondbolaget bedriver paverkansarbete genom diskussion och kommunikation om hallbarhets-
aspekter med investeringsobjektens ledningsgrupper. Genom dialog med investeringsobjekten
kan fondbolaget utvardera eventuella riskfaktorer, kommunicera egna asikter och vid behov
rekommendera forandringar. Fondbolaget utdvar daremot typiskt sett inte rostratt eller andra
rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet men det kan forekomma i séarskilda fall om det anses
ligga i andelsédgarnas gemensamma intresse vilket ocksa kan vara kopplat till hallbarhetsfragor.



